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~ b)poderd ser efetuada com recursos de outras fontes, no
ambito do Proger Rural, quando a instituicdo financeira operadora
ndo for a administradora do Fundo Constitucional que tem atuacéo na
regido de localizacdo do empreendimento.” (NR
) Art. 5° O'inciso VII| do art. 6° da Resoluggo n° 3.732, de 17
de junho de 2009, passa a vigorar com a seguinte redacéo:
"VIII - limite de recursos por fonte; )
a)Operacdes Oficiais de Crédito: R$250 milhdes;

.." (NR)
) Art. 6° Esta resolucdo entra em vigor na data de sua pu-
blicagéo.

HENRIQUE DE CAMPOS MEIRELLES
Presidente do Banco

RESOLUCAO Ne° 3792, DE 24 DE SETEMBRO DE 2009

Dispde sobre as diretrizes de aplicacdo dos
recursos garantidores dos planos adminis-
trados pelas entidades fechadas de previ-
déncia complementar.

O Banco Central do Brasil, na forma do art. 9° da Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna plblico que o Conselho
Monetério Nacional, em sessdo realizada em 24 de setembro de 2009,
tendo em vista o disposto no art. 9° § 1° da Lei Complementar n°
109, de 29 de maio de 2001, resolveu:

Art. 1° As entidades fechadas de previdéncia complementar
(EFPC) devem, na aplicacéo dos recursos correspondentes as reservas
técnicas, provisdes e fundos dos planos que administram, observar o
disposto nesta Resolucéo.

Art. 2° Esta Resoluc&o ndo se aplica aos recursos das EFPC
destinados ao custeio dos planos de assisténcia a salde registrados na
Agéncia Nacional de Salde Suplementar (ANS), nos termos do art.
76, da Lei Complementar n°® 109, de 29 de maio de 2001.

Parégrafo Unico. Os recursos dos planos de assisténcia a
salde devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos
demais recursos administrados pela EFPC.

Capitulo | R

DA ABRANGENCIA

Art. 3° O disposto nesta Resolucéo se aplica aos recursos dos
planos administrados pela EFPC, formados pelos ativos disponiveis e
de investimentos, deduzidos de suas correspondentes exigibilidades,
nao computados os valores referentes a dividas contratadas com os
patrocinadores.

Capitulo |1 5

DAS DIRETRIZES PARA APLICACAO DOS RECURSOS
PELOS ADMINISTRADORES

Art. 4° Na aplicacdo dos recursos dos planos, os adminis-
tradores da EFPC devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, sol-
véncia, liquidez e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e dili-
géncig;

Il - zelar por elevados padrfes éticos; e

IV - adotar préticas que garantam o cumprimento do seu
dever fiducidrio em relagdo aos participantes dos planos de bene-
ficios.

Art. 5° A aplicag&o dos recursos deve observar a modalidade
do plano de beneficios, suas especificidades e as caracteristicas de
suas obrigages, com o0 objetivo da manutencéo do equilibrio entre os
Seus ativos e passivos.

Art. 6° A gestdo dos recursos de planos administrados por
EFPC constituida por instituidor deve ser feita, nos termos do § 2° do
art. 31, da Lei Complementar n® 109, de 2001, por meio de carteiras
administradas ou de fundos de investimento.

Art. 7° A EFPC pode designar um administrador estatutario
tecnicamente qualificado (AETQ) para cada segmento de aplicagdo
previsto nesta Resolugéo.

Art. 8° A aplicagéo dos recursos dos planos da EFPC requer
que seus administradores e demais participantes do processo decisorio
dos investimentos sgjam certificados por entidade de reconhecido
mérito pelo mercado financeiro nacional.

§ 1° O disposto no caput se aplica também aos empregados
da EFPC que realizam operacbes com ativos financeiros.

§ 2° Os prazos para a certificagdo mencionada neste artigo
sdo:

| - parao AETQ, até 31 de dezembro de 2010;

Il - para os demais administradores, participantes do pro-
cesso decisorio e empregados da EFPC que realizam operagBes com
ativos financeiros, devem ser observados 0s seguintes percentuais
minimos em relacdo ao contingente:

a) vinte e cinco por cento até 31 de dezembro de 2011;

b) cinquenta por cento até 31 de dezembro de 2012;

c) setenta e cinco por cento até 31 de dezembro de 2013;

d) cem por cento até 31 de dezembro de 2014.

Capitulo 11 .

DOS CONTROLES INTERNOS E DE AVALIACAO DE
RISCO

Art. 9° Na aplicagdo dos recursos, a EFPC deve identificar,
avaliar, controlar e monitorar os riscos, incluidos os riscos de crédito,
de mercado, de liquidez, operaciond, legal e sistémico, e a segre-
gacdo das fungBes de gestdo, administragao e custddia.

Art. 10. A EFPC deve avaliar a capacidade técnica e po-
tenciais conflitos de interesse dos seus prestadores de servicos.

Paragrafo Unico. Sempre que houver alinhamento de inte-
resses entre o prestador de servigos e a contraparte da EFPC, esta
deve se assegurar de que o prestador de servigos tomou os cuidados
necessarios para lidar com os conflitos existentes.

Art. 11. A EFPC deve adotar regras, procedimentos e con-
troles internos, observados o porte, a complexidade, a modalidade e a
forma de gest@o de cada plano por ela administrado, que possibilitem
que limites, reguisitos, condigdes e demais disposi¢des estabel ecidos
nesta Resolugdo sejam permanentemente observados.

Art. 12. A EFPC deve gerenciar os ativos de cada plano de
forma a garantir o permanente equilibrio econdémico-financeiro entre
estes ativos e 0 passivo atuarial e demais obrigagdes do plano.

Art. 13. A EFPC deve acompanhar e gerenciar o risco e o
retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o uso de
modelo que limite a probabilidade de perdas maximas toleradas para
0s investimentos.

Parégrafo Unico. Até a implementacdo de modelo préprio de
monitoramento do risco mencionado no caput, a EFPC deve calcular
a divergéncia ndo plangjada entre o resultado dos investimentos e o
valor projetado para estes investimentos.

Capitulo IV

DA CUSTODIA E DO REGISTRO DE PRESTADOR DE
SERVICOS .

Art. 14. E obrigatéria a contratacdo de pessoa juridica re-
gistrada na CVM para prestar o servico de custddia, responsavel pelos
fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operagfes, bem
como pela guarda e verificagdo da existéncia dos titulos e valores
mobiliarios. .

Art. 15. E obrigatério que os prestadores de servicos de
gestéo, andlise e consultoria, eventuamente contratados pela EFPC,
sejam devidamente registrados ou credenciados pela CVM.

Capitulo V

DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Art. 16. A EFPC deve definir a politica de investimento para
a gplicac8o dos recursos de cada plano por ela administrado.

§ 1° A politica de investimento de cada plano deve ser
elaborada pela Diretoria Executiva e aprovada pelo Conselho De-
liberativo da EFPC antes do inicio do exercicio a que se referir.

§ 2° As informagdes contidas na politica de investimento de
cada plano devem ser encaminhadas & SPC no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da respectiva aprovacéo pelo Conselho De-
liberativo.

§ 3° A politica de investimento de cada plano deve conter, no
minimo, 0s seguintes itens:

| - a aocagdo de recursos e os limites por segmento de
aplicacéo;

Il - os limites por modalidade de investimento, se estes
forem mais restritivos que os estabelecidos nesta Resolugéo;

Il - a utilizagdo de instrumentos derivativos,

IV - a taxa minima atuarial ou os indices de referéncia,
observado o regulamento de cada plano de beneficios;

_ V- ameta de rentabilidade para cada segmento de apli-
cacao,

VI - a metodologia ou as fontes de referéncia adotadas para
aprecamento dos ativos financeiros,

VIl - a metodologia e os critérios para avaliagdo dos riscos
de crédito, de mercado, de liquidez, operacional, legal e sistémico;
e

VIl - aobservancia ou ndo de principios de responsabilidade
socioambiental.

Capitulo VI

DOS INVESTIMENTOS

o |

Dos Segmentos de Aplicacéo

Art. 17. Os investimentos dos recursos dos planos admi-
nistrados pela EFPC devem ser classificados nos seguintes segmentos
de aplicagéo:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos estruturados;

IV - investimentos no exterior;

V - imoveis; e

VI - operagBes com participantes.

g I

Dos Ativos

Art. 18. Sdo classificados no segmento de renda fixa:

| - os titulos da divida publica mobiliaria federal;

Il - os titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais e
municipais,

Il - os titulos e valores mobiliérios de renda fixa de emissdo
ou coobrigacdo de instituigdes autorizadas a funcionar pelo Bacen;

IV - os depositos em poupanga em institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Bacen;

V - os titulos e valores mobiliérios de renda fixa de emissdo
de companhias abertas, incluidas as Notas de Crédito a Exportagéo
(NCE) e Cédulas de Crédito a Exportacdo (CCE);

VI - as obrigagdes de organismos multilaterais emitidas no
Pais;

VII - os certificados de recebiveis de emissdo de companhias
securitizadoras; e

VIII - as cotas de fundos de investimento em direitos cre-
ditorios e as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditorios.

§ 1° Os titulos ou valores mobilidrios de emissores nédo
relacionados nos incisos deste artigo somente podem ser adquiridos se
observadas as seguintes condigoes:

| - com coobrigacdo de ingtituicdo financeira autorizada a
funcionar pelo Bacen;

Il - com cobertura de seguro que ndo exclua cobertura de
eventos relacionados a casos fortuitos ou de forga maior e que garanta
0 pagamento de indenizacdo no prazo méximo de 15 (quinze) dias
apos 0 vencimento do titulo ou valor mobiliario;

Il - com garantia real de valor equivalente a no minimo o
vaor contratado da divida, no caso de cédula de crédito imobiliario;
ou

IV - com emissdo de armazém certificado, no caso de war-
rant agropecuério (WA).

§ 2° Os titulos e valores mobiliarios recebidos como lastro
em operagdes compromissadas sdo classificados no segmento de ren-
da fixa e devem ser considerados no computo dos limites estabe-
lecidos nesta Resolug&o.

Art. 19. Sdo classificados no segmento de renda variavel:

| - as acOes de emissdo de companhias abertas e os cor-
respondentes bdnus de subscri¢do, recibos de subscricdo e certifi-
cados de depésito;

Il - as cotas de fundos de indice, referenciado em cesta de
acOes de companhias abertas, admitidas a negociacdo em bolsa de
valores;

Il - os titulos e valores mobilidrios de emissdo de socie-
dades de proposito especifico (SPE);

IV - as debéntures com participagdo nos lucros;

V - os certificados de potencial adiciona de construgéo (CE-
PAC), de que trata 0 art. 34 da Lei n° 10.257, de 10 de julho de
2001,

VI - os certificados de ReducOes Certificadas de Emissio
(RCE) ou de créditos de carbono do mercado voluntério, admitidos a
negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros ou mercado
de balcéo organizado, ou registrados em sistema de registro, custédia
ou liquidacdo financeira devidamente autorizado pelo Bacen ou pela
CVM, nas suas respectivas areas de competéncia; e

VIl - os certificados representativos de ouro fisico no padréo
negociado em bolsa de mercadorias e de futuros.

Parégrafo Unico. A SPE, mencionada no inciso Il deste
artigo, deve:

| - ser congtituida para financiamento de novos projetos;

Il - ter prazo de durag&o determinado e fixado na data de sua
constituicdo; e

Il - ter suas atividades restritas aquelas previstas no objeto
social definido na data de sua constituicao.

Art. 20. S8o classificados no segmento investimentos es-
truturados:

| - as cotas de fundos de investimento em participacOes e as
cotas de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimento
em participagoes;

Il - as cotas de fundos de investimento em empresas emer-
gentes,

Il - as cotas de fundos de investimento imobilidrio; e

IV - as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado cujos regulamentos observem exclusivamente a
legislagio estabelecida pela CVM, aplicando-se os limites, requisitos
e condi¢Bes estabelecidos a investidores que ndo sgjam considerados
qualificados, nos termos da regulamentacdo da CVM.

Art. 21. Sdo classificados no segmento investimentos no
exterior:

| - os ativos emitidos no exterior pertencentes as carteiras
dos fundos constituidos no Brasil, observada a regulamentagdo es-
tabelecida pela CVM;

Il - as cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento classificados
como divida externa;

Il - as cotas de fundos de indice do exterior admitidas a
negociacdo em bolsa de valores do Brasil;

IV - os certificados de dep6sito de valores mobilidrios com
lastro em agbes de emissdo de companhia aberta ou assemelhada com
sede no exterior - Brazilian Depositary Receipts (BDR) -, conforme
regulamentagdo estabelecida pela CVM; e

V - as aghes de emissdo de companhias estrangeiras sediadas
no Mercado Comum do Sul (MERCOSUL).

Art. 22. Sdo classificados no segmento de iméveis:

| - os empreendimentos imobili&rios;

Il - os iméveis para aluguel e renda; e

Il - outros imdveis.

Art. 23. Sdo classificados no segmento de operacGes com
participantes:

| - os empréstimos feitos com recursos do plano de be-
neficios aos seus participantes e assistidos; e

Il - os financiamentos imobili&rios feitos com recursos do
plano de beneficios aos seus participantes e assistidos.

§ 1° Os contratos das operagBes com participantes e as-
sistidos devem conter clausula de consignagdo da reserva de pou-
panca.

§ 2° Os contratos de financiamentos imobili&rios a parti-
cipantes e assistidos devem conter cléusulas de:

| - dienagdo fiduciaria do imével objeto do financiamento;
e

Il - contratag@o de seguro com cobertura de Morte, Invalidez
Permanente (MIP) e Danos Fisicos ao Imével (DFI).

§ 3° Incluem-se neste segmento os valores mobiliérios las-
treados em recebiveis oriundos, direta ou indiretamente, dessas ope-
racoes.

Secéo 111

Do Empréstimo de Titulos e Valores Mobiliérios

Art. 24. A EFPC pode emprestar titulos e valores mobiliarios
de sua carteira observadas as regras sobre o empréstimo de valores
mobilidrios por camaras e prestadores de servicos de compensacdo e
liquidacdo estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional (CMN),
bem como as medidas regulamentares adotadas pela CVM.

Parégrafo unico. Os titulos e valores mobiliarios emprestados
devem, mesmo nessa condicao, ser considerados para verificagdo dos
limites estabelecidos nesta Resolucao.

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 00012009092800039

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que ingtitui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - |CP-Brasil.
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Dos Requisitos dos Ativos

Art. 25. A emissdo, a distribuicdo e a negociagdo dos titulos
e valores mobilidrios devem observar as normas estabelecidas pelo
Bacen ou pela CVM.

Parégrafo Unico. Os titulos e valores mobiliarios devem ter
liquidacdo exclusivamente financeira

Art. 26. Os titulos e valores mobiliérios devem ser admitidos
a negociacdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros ou mer-
cado de balc&o organizado, ou registrados em sistema de registro, de
custédia ou de liquidacdo financeira devidamente autorizado pelo
Bacen ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Art. 27. Os titulos e valores mobilidrios classificados no
segmento de renda fixa devem, preferencialmente, ser negociados por
meio de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas autori-
zados a funcionar pelo Bacen ou pela CVM, nas suas respectivas
areas de competéncia, observados os critérios estabelecidos pelo
CGPC.

Art. 28. Os titulos e valores mobilidrios devem ser depo-
sitados em conta individualizada da EFPC no Sistema Especial de
Liquidagcdo e de Custédia (Selic), na CETIP SA. - Balcdo Orga
nizado de Ativos e Derivativos (Cetip), ha BM&FBovespa SA. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa) ou em
sistemas de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados a
funcionar pelo Bacen ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia.

§ 1° Os sistemas de registro devem permitir a identificacéo
da EFPC com a consequente segregacdo do patrimonio desta do
patriménio do agente custodiante ou liquidante.

§ 2° Os titulos e valores mobilidrios de emissio de SPE
podem ser, aternativamente, depositados em pessoa juridica auto-
rizada a prestacéo desse servico pelo Bacen ou pela CVM.

8 3° As disponibilidades dever&o permanecer depositadas em
instituigdes bancérias autorizadas a funcionar pelo Bacen.

Art. 29. Os titulos e valores mobilidrios devem deter In-
ternacional Securities ldentification Number (Codigo ISIN).

\Y

Das Condicoes dos Ativos

Art. 30. A aquisicdo de titulos e valores mohili&rios clas-
sificados nos segmentos de renda fixa e de renda variavel deve ser
precedida de andlise de riscos.

§ 1° A andlise de crédito deve considerar a opinido atua-
lizada expedida por agéncia classificadora de risco em funcionamento
no Pais ou ser aprovada por comité de investimento da EFPC.

§ 2° Excetuam-se do caput 0s seguintes ativos:

| - os titulos da divida publica mobiliaria federal;

Il - as agOes e demais valores mobiliarios negoqados em
bolsas de valores ou de mercadorias e de futuros,

Il - as cotas de fundos de indice, referenciado em cesta de
aglt“)&s de companhias abertas, admitidas a negociagdo em bolsa de
valores,

IV - as acles de emissdo de SPE; e

V - as cotas de fundos de investimento e de fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento consideradas como
ativos finais, nos termos do disposto no art. 48.

§ 3° A opinido sobre o risco de crédito de obrigacOes de
emissdo de organismos multilaterais pode ser expedida por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pais sede do emissor.

Art. 31. Nos investimentos em agdes de emissdo de SPE, a
EFPC deve avdliar, previamente, a viabilidade econbmica e financeira
dos projetos.

Art. 32. As SPE pertencentes a carteira da EFPC e as em-
presas pertencentes as carteiras dos fundos de investimento em par-
ticipagdes e fundos de investimento em empresas emergentes devem
atender, em seus atos constitutivos ou regulamentos, 0s seguintes
requisitos:

| - proibiggo de emlswo de partes beneficidrias e inexisténcia
desses titulos em circul

Il - mandato unificado de até dois anos para todos os mem-
bros do conselho de administracéo;

Il - disponibilizagdo de contratos com partes relacionadas,
acordo de acionistas e programas de opg¢des de aquisicdo de agoes,
titulos ou outros valores mobilidrios de emissdo da companhia;

IV - adesdo a camara de arbitragem para resolugdo de con-
flitos societérios,

V - auditoria anual de suas demonstragdes contébeis por
auditores independentes registrados na CVM; e

VI - compromisso formal de, no caso de abertura de capital,
adesd0 a segmento especial da BM& FBovespa que assegure, no mi-
nimo, niveis diferenciados de préticas de governanga corporativa pre-
vistos neste artigo.

Art. 33. As aquisicies, alienacdes, recebimentos em dagdo
em pagamento e demais formas de transferéncia de titularidade de
investimentos classificados no segmento de imdveis devem ser pre-
cedidos de avaliagdo de acordo com os critérios estabelecidos pelo
6rgdo competente.

Art. 34. Os encargos financeiros das operagbes com par-
ticipantes devem ser superiores a taxa minima atuarial, para planos
constituidos na modalidade de beneficio definido, ou ao indice de
referéncia estabel ecido na politica de investimentos, para planos cons-
tituidos em outras modalidades, acrescidos de taxa referente a ad-
ministracao das operagdes.

Capitulo VI

DOS LIMITES

& |

Dos Limites de Alocacdo

Art. 35. Os investimentos classificados no segmento de renda
fixa devem observar, em relagdo aos recursos de cada plano, os
seguintes limites:

| - até cem por cento em titulos da divida piblica mobiliaria
federal;

Il - até oitenta por cento no conjunto dos ativos classificados
no segmento de renda fixa, excluidos os titulos da divida publica
mobiliaria federal, observados adicional mente os limites estabelecidos
no inciso Ill; e

Il - até vinte por cento em cada uma das seguintes mo-
dalidades:

a) ceédulas de crédito bancério (CCB), certificados de cédulas
de credito bancario (CCCB) e notas promissorias;

b) notas de crédito a exportacdo (NCE) e cédulas de crédito
a exportacdo (CCE);

¢) cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC) e cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios (FICFIDC);

d) certificados de recebiveis imobiliarios (CRI);

€) cédulas de crédito imobilidrio (CCl);

f) cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos
creditorios do agronegocio (CDCA), certificados de recebiveis do
agronegdcio (CRA) e warrant agropecudrio (WA); ou

g) conjunto dos demais titulos e valores mobiliarios de emis-
sd0 de companhias abertas, excetuando-se as debéntures, ou de com-
panhias securitizadoras.

Art. 36. Os investimentos classificados no segmento de renda
varidvel devem observar, em relagdo aos recursos de cada plano, o
limite de até setenta por cento, observados adicionamente os se-
guintes limites:

| - até setenta por cento em agBes de emissdo de companhias
abertas admitidas a negociagdo no segmento Novo Mercado da
BM& FBovespa;

Il - até sessenta por cento em acles de emissdo de com-
panhias abertas admitidas & negociagdo no segmento Nivel 2 da
BM& FBovespa;

Il - até cinquenta por cento em agdes de emissdo de com-
panhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Bovespa Mais
da BM& FBovespa;

IV - até quarenta e cinco por cento em agles de emissdo de
companhias abertas admitidas a negociagdo no segmento Nivel 1 da
BM& FBovespa;

V - até trinta e cinco por cento em acOes de emissdo de
companhias abertas ndo mencionadas nos itens | a IV, bem como em
cotas de fundos de indice referenciados em agdes admitidas a ne-
gociacdo em bolsa de vaores;

VI - até vinte por cento em titulos e valores mobiliérios de
emissdo de SPE; e

VIl - até trés por cento nos demais investimentos classi-
ficados no segmento de renda variavel.

Art. 37. Os investimentos classificados no segmento de in-
vestimentos estruturados devem observar, em relagdo aos recursos de
cada plano, o limite de até vinte por cento, observados adicional-
mente os seguintes limites:

| - até dez por cento em cotas de fundos de investimento
imobilidrio; e

Il - até dez por cento em cotas de fundos de investimento e
em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de in-
vestimento classificados como multimercado.

Art. 38. Os investimentos classificados no segmento de in-
vestimentos no exterior devem observar, em relago aos recursos de
cada plano, o limite de até dez por cento.

Art. 39. Os investimentos classificados no segmento de imé-
veis devem observar, em relagdo aos recursos de cada plano, o limite
de até oito por cento.

Art. 40. Os investimentos no segmento de operagcGes com
participantes devem observar, em relacéo aos recursos garantidores de
cada plano de beneficios, o limite de até quinze por cento.

Secéo |l

Dos Limites de Alocagdo por Emissor

Art. 41. A EFPC deve observar, em relagdo aos recursos de
cada plano por ela administrado, os seguintes limites de alocaggo por
emissor:

| - até cem por cento se 0 emissor for o Tesouro Nacional;

Il - até vinte por cento se o emissor for instituigao financeira
autorizada a funcionar pelo Bacen;

Il - até dez por cento se 0 emissor for:

a) tesouro estadual ou municipal;

4 b) companhia aberta com registro na CVM ou assemelha-
a;

¢) organismo multilateral;

d) companhia securitizadora;

€) patrocinador do plano de beneficios;

f) fundo de investimento em direitos creditérios ou fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento em direitos cre-
ditorios;

g) fundo de indice referenciado em cesta de acGes de com-
panhias abertas;

h) SPE; ou

i) fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas
de fundo de investimento classificado no segmento de investimentos
estruturados;

IV - até cinco por cento se 0 emissor ndo estiver incluido nos
incisos Il e Ill.

§ 1° Considera-se como um Unico emissor, para efeito deste
artigo, os integrantes de um mesmo conglomerado econdmico ou
financeiro, bem como as companhias controladas pelos tesouros es-
taduais ou municipais.

§ 2° Os depositos em poupanca e as coobrigactes de res-
ponsabilidade da instituigdo financeira devem ser computados no li-
mite estabelecido no inciso Il.

§ 3° Para fins de verificagdo do limite estabelecido na alinea
"d" do inciso I, nos casos de emissBes de certificados de recebivels
com a ingtituicdo de regime fiducidrio, considera-se como emissor
cada patrimonio separado constituido com a adogdo do referido re-
gime.

§ 4° Os emissores dos ativos recebidos como lastro de ope-
rages compromissadas devem ser computados nos limites estabe-
lecidos neste artigo.

§ 5° Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste
artigo, devem ser observados os investimentos finais do plano de
beneficios, desconsideradas as participagdes em empresas constituidas
exclusivamente com o objetivo de participar, direta ou indiretamente,
do capital de companhias abertas.

g I

Dos Limites de Concentragdo por Emissor

Art. 42. A EFPC deve observar, considerada a soma dos
recursos por ela administrados, o limite de até vinte e cinco por
cento:

| - do capital total de uma mesma companhia aberta ou de
uma mesma SPE;

Il - do capital votante de uma mesma companhia aberta;

Il - do patriménio liquido de uma mesma instituigo fi-
nanceira autorizada a funcionar pelo Bacen; e

IV - do patriménio liquido de um mesmo:

a) fundo de indice referenciado em cesta de acbes de com-
panhias abertas;

b) fundo de investimento classificado no segmento de in-
vestimentos estruturados;

¢) fundo de investimento constituido no Brasil que tenha em
sua carteira ativos classificados no segmento de investimentos no
exterior; ou

d) fundo de indice do exterior admitido a negociagdo em
bolsa de vaJ ores do Brasil;

- do patriménio separado constituido nas emissdes de
certificado de recebiveis com a adog&o de regime fiduciério.

§ 1° Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos nos
incisos | e Il devem ser considerados adicionalmente os bonus de
subscricgo, os recibos de subscrigdo e as debéntures conversiveis em
acdes de uma mesma companhia

§ 2° Para fins de verificagdo dos limites estabelecidos neste
artigo, devem ser observados os investimentos finais da EFPC, des-
consideradas as participagdes em empresas constituidas exclusiva
mente com o objetivo de participar, direta ou indiretamente, do ca
pital de companhias abertas.

§ 3° O limite estabelecido na alinea "b" do inciso 1V ndo se
aplica a fundos de investimento em cotas de fundo de investimento
desde que suas aplicagdes observem tais limites.

§ 4° O limite estabelecido na alinea "b" do inciso 1V ndo se
aplica a fundos de investimento imobilidrio que possuam em sua
carteira exclusivamente iméveis concluidos e com certiddo de habite-
se.

§ 5° A EFPC tem até 60 (sessenta) dias a partir da data de
cada integralizagdo para enquadrar-se aos limites previstos no inciso
IV do caput.

Secéo IV

Dos Limites de Concentragdo por Investimento

Art. 43. A EFPC deve observar, considerada a soma dos
aecursos por ela administrados, o limite de vinte e cinco por cento

e:

| - uma mesma série de titulos ou valores mobili&rios;

Il - uma mesma classe ou série de cotas de fundos de in-
vestimento em direitos creditérios; ou

Il - um mesmo empreendimento imobiliario.

Paragrafo Unico. Excetuam-se do inciso | deste artigo acdes,
bonus de subscricéo de agBes, recibos de subscricdo de acdes, cer-
tificados de recebiveis emitidos com adogdo de regime fiduciério e
debéntures de emissio de SPE.

Capitulo VIII

DOS DERIVATIVOS

Art. 44. A EFPC pode realizar operagdes com derivativos,
desde que observadas, cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - avaliagdo prévia dos riscos envolvidos;

Il - existéncia de sistemas de controles internos adequados as
suas operagoes;

111" - registro da operagdo ou negociacdo em bolsa de valores
ou de mercadorias e futuros;

IV - atuagdo de camaras e prestadores de servigos de com-
pensacdo e de liquidagdo como contraparte central garantidora da
operagao;

V - dep6sito de margem limitado a quinze por cento da
posicdo em titulos da divida pdblica mobilidria federal, titulos e
valores mobilirios de emissdo de institui¢do financeira autorizada a
funcionar pelo Bacen e ages pertencentes ao Indice Bovespa da
carteira de cada plano ou fundo de investimento; e

VI - valor total dos prémios de opgdes pagos limitado a
cinco por cento da posicdo em titulos da divida publica mobiliéria
federal, titulos e valores mobilidrios de emissdo de ingtitui¢do fi-
nanceira autorizada a funcionar pelo Bacen e agdes pertencentes ao
indice Bovespa da carteira de cada plano ou fundo de investimento.

Parégrafo unico. Para verificacdo dos limites estabelecidos
nos incisos V e VI deste artigo ndo serdo considerados os titulos
recebidos como lastro em operagdes compromissadas.

Capitulo IX

DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 45. Os fundos de investimento de que trata esta Re-
solucéo devem ser registrados na CVM.

Art. 46. Os investimentos realizados por meio de fundos de
investimento devem observar as modalidades de investimento, os
requisitos e as condigOes estabelecidos nesta Resolugéo.

§ 1° Excetuam-se das disposi¢des do caput:

| - os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento classificados como divida ex-
terng;

Il - os fundos de investimento em direitos creditorios e os
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em di-
reitos creditérios; e

Este documento pode ser verificado no enderego eletronico http://www.in.gov.br/autenticidade.html,

pelo codigo 00012009092800040

Documento assinado digitalmente conforme MP n° 2.200-2 de 24/08/2001, que ingtitui a

Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira - |CP-Brasil.



N° 185, segunda-feira, 28 de setembro de 2009

Diario Oficial da Unido - Secio 1

X}
2+ coedo

Vv

1SN 1677-7042 41

s
7808

Il - os fundos de investimento e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados no segmento de in-
vestimentos estruturados.

Art. 47. Os investimentos realizados por meio de fundos de
investimentos e de fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos devem ser consolidados com as posi¢des das carteiras
proprias e carteiras administradas para fins de verificagdo dos limites
estabelecidos nesta Resolugéo.

Parégrafo Unico. Excetuam-se das disposi¢Oes do caput:

| - os fundos de investimento e os fundos de investimento
em cotas de fundos de investimento classificados como divida ex-
terng;

Il - os fundos de investimento em direitos creditérios e os
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em di-
reitos creditorios;

Il - os fundos de indice referenciado em cesta de agdes de
companhias abertas;

IV - os fundos de investimento e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados no segmento de in-
vestimentos estruturados.

Art. 48. As cotas de fundos de investimento e de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento classificados como
curto prazo, referenciado, renda fixa ou de agdes podem ser con-
sideradas étivos finais desde que:

| - 0s regulamentos, prospectos ou termos de adesdo dos
respectivos fundos contemplem:

a) a constituicdo na forma de condominio aberto, ndo ex-
clusivo;

b) a observancia dos limites, requisitos e condi¢oes apli-
caveis a investidores que ndo segjam considerados qualificados, nos
termos da regulamentacdo da CVM; e

¢) o envio de dados sobre a carteira e as operagdes do fundo
a SPC na forma e periodicidade por esta estabelecida;

Il - a EFPC observe, cumulativamente, os seguintes limi-
tes:

a) até dez por cento dos recursos de cada plano por ela
administrado em cada fundo de investimento ou fundo de inves
timento em cotas de fundos de investimento; e

b) até vinte e cinco por cento do patrimdnio liquido de cada
fundo de Investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos
de investimento, considerando-se a soma dos recursos por ela ad-
ministrados.

§ 1° A observancia do limite de que trata a alinea "b" do
inciso Il deste artigo é facultativa nos 60 (sessenta) dias subsequentes
a data de constitui¢do do fundo.

§ 2° N&o serd considerado como infringéncia ao limite de
que trata a alinea "b" do inciso Il deste artigo, os desenquadramentos
passivos ocasionados por resgates realizados pelos demais cotistas,
devendo o enquadramento ser estabelecido no prazo maximo de 60
(sessenta) dias.

§ 3° N&o se enquadram neste artigo os fundos classificados
como de agbes que tenham como objetivo investir em uma Unica
empresa ou em um Unico setor econdmico.

Art. 49. As cotas de fundos de investimento e de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento mencionadas no art.
48 deverdo ser computadas, conforme os fatores de risco definidos
nos seus respectivos regulamentos ou politicas de investimento:

| - no limite de cem por cento dos recursos do plano es
tabelecido no inciso | do art. 35:

a) fundos de investimento e fundos em cotas de fundos de
investimento classificados como curto prazo;

b) fundos de investimento e fundos em cotas de fundos de
investimento classificados como referenciados; e

¢) fundos de investimento e fundos em cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa;

Il - no limite de vinte por cento dos recursos do plano
estabelecido na ainea "g" do inciso Il do art. 35, os fundos de
investimento e os fundos de investimento em cotas em fundos de
investimento que tém na sua denominagdo a expressdo “crédito pri-
vado"; e

Il - no limite de trinta e cinco por cento dos recursos do
plano estabelecido no inciso V do art. 36, os fundos de investimento
e fundos em cotas de fundos de investimento classificados como de
acOes.

Art. 50. A EFPC pode integralizar ou resgatar cotas de fun-
dos de investimento com ativos, desde que observada a regulamen-
tagdo estabelecida pela CVM.

Art. 51. A aplicagéo de recursos pela EFPC em fundos de
investimentos ou em carteiras administradas, quando os regulamentos
ou contratos contenham clausulas que tratem de taxa de performance,
esta condicionada a que o pagamento da referida taxa atenda as
seguintes condigdes:

| - rentabilidade do investimento superior a valorizacéo de,
no minimo, cem por cento do indice de referéncia;

Il - montante final do investimento superior ao capita inicia
da aplicagdo ou ao valor do investimento na data do Ultimo pa
gamento;

Il - periodicidade, no minimo, semestral;

IV - forma exclusivamente em espécie; e

V - conformidade com as demais regras aplicaveis a in-
vestidores que ndo sgfam considerados qualificados, nos termos da
regulamentacdo da CVM.

Capitulo X

DO DESENQUADRAMENTO PASSIVO

Art. 52. Ndo sdo considerados como infringéncia aos limites
estabelecidos nesta Resolugdo os desenquadramentos passivos de-
correntes de:

| - valorizagdo de ativos;

Il - recebimento de agdes em bonificacao;

Il - conversdo de bonus ou recibos de subscricéo;

IV - exercicio do direito de preferéncia;

V - reestruturagdo societd&ria na qual a EFPC ndo efetue
novos aportes;

VI - recebimento de ativos provenientes de operacBes de
empreéstimos realizados nos termos do art. 24; e

VII - reavaiacdo de imoveis.

§ 1° Os excessos referidos neste artigo, sempre que ve-
rificados, devem ser eliminados no prazo de setecentos e vinte dias.

§ 2° A contagem do prazo de que trata 0 § 1° serd suspensa
enquanto o montante financeiro do desenquadramento for inferior ao
resultado superavitério acumulado do respectivo plano de beneficios,
observada a regulamentacdo estabelecida pelo CGPC.

§ 3° A EFPC ficaimpedida, até o respectivo enquadramento,
de efetuar investimentos que agravem os excessos verificados.

Capitulo XI

DAS VEDACOES

Art. 53. E vedado a EFPC:

| - realizar operagBes entre planos por ela administrados,
exceto nos casos de transferéncia de recursos, desde que observadas
as condigdes estabelecidas pelo CGPC ou pela SPC;

Il - atuar como ingtituicdo financeira, salvo nos casos ex-
pressamente previstos nesta Resolucao;

Il - realizar operacdes de crédito com suas patrocinadoras;
. IV - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer
orma;

V - gplicar em ativos ou modalidades ndo previstas nesta
Resolugéo;

VI - aplicar recursos em titulos ou valores mobilidrios de
companhias sem registro na CVM, ressalvados 0s casos expressa
mente previstos nesta Resolugdo;

VII - aplicar recursos em companhias que ndo estejam ad-
mitidas & negociagd nos segmentos Novo Mercado, Nivel 2 ou
Bovespa Mais da BM&FBovespa, salvo se estas tiverem realizado
sua primeira distribuigdo plblica em data anterior a 29 de maio de
2001,

VIII - redlizar operagdes com agdes fora de bolsa de valores
ou mercado de balcdo organizado por entidade autorizada a funcionar
pela CVM, exceto nas seguintes hipoteses:

a) distribuicdo publica de acoes;

b) exercicio do direito de preferéncia;

c) conversdo de debéntures em agoes;

d) exercicio de bdnus ou de recibos de subscricéo;

€) casos previstos em regulamentagdo estabelecida pela SPC;

f) demais casos expressamente previstos nesta Resolugao.

IX - manter posicOes em mercados derivativos, diretamente
ou por meio de fundo de investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do
patriménio da carteira ou do fundo de investimento;

X - redlizar operagOes de compra e venda de um mesmo
titulo, valor mobilidrio ou contrato derivativo em um mesmo dia
(operagbes day trade), excetuadas as realizadas em plataforma ele-
tronica ou em bolsa de valores ou de mercadorias e futuros, desde que
devidamente justificadas em relatério atestado pelo AETQ ou pelo
administrador do fundo de investimento;

X1 - aplicar no exterior por meio da carteira propria ou
administrada, ressalvados os casos expressamente previstos nesta Re-
solugéo;

XII - locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou cau-
cionar titulos e valores mobilidrios, exceto nas seguintes hip6teses:

a) depbsito de garantias em operagGes com derivativos no
ambito de cada plano de beneficios;

b) operacdes de empréstimos de titulos e valores mohiliarios,
nos termos do art. 24 desta Resolucgdo; e

c) depdsito de garantias de agdes judiciais no ambito de cada
plano administrado pela EFPC;

XIIl - atuar como incorporadora, de forma direta, indireta ou
por meio de fundo de investimento imobiliario; e

XIV - adquirir ou manter terrenos, exceto agqueles destinados
a realizagdo de empreendimentos imobilidrios ou construgéo de imé-
veis para aluguel, renda ou uso préprio, e desde que haja previsdo na
politica de investimentos do plano de beneficios.

§ 1° As vedacOes deste artigo se aplicam a carteira propria,
carteira administrada, fundos de investimento e fundos de inves-
timento em cotas de fundo de investimento, incluindo aqueles que
tem as suas cotas tratadas como ativos finais, exceto:

| - aos fundos de investimento e fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como divida externa;

Il - aos fundos de investimento em direitos creditérios e
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em di-
reitos creditérios;

Il - aos fundos de investimento e fundos de investimentos
em cotas de fundos de investimento em participagdes; e

IV - aos fundos de investimento em empresas emergentes.

§ 2° Para os fundos de investimento imobilirio ndo se apli-
cam as vedagOes estabelecidas nos incisos V, VI e VIl deste artigo.

§ 3° Para os fundos de investimento e fundos de inves-
timento em cotas de fundos de investimento classificados como mul-
timercado, incluidos no segmento de investimentos estruturados, ndo
se aplicam as vedacOes estabelecidas nos incisos VII, 1X, X e XI.

Capitulo XII

DOS NOVOS PLANOS

Art. 54. Entende-se como novo plano, para efeito desta Re-
solucdo, o plano que receber sua primeira contribuicéo ap6s a entrada
em vigor desta Resolugéo.

§ 1° A politica de investimento para 0 novo plano é fa
cultativa no primeiro exercicio subsequente a data de recebimento da
primeira contribui¢ao.

) § 2° A observancia dos limites de aocagéo, de aocacio por
emissor e de concentragdo por emissor € facultativa nos 24 meses
subsequentes ao recebimento da primeira contribuicéo. _

§ 3° As faculdades previstas neste artigo nao se aplicam aos
planos o%gm,?dlos )((jﬁ Iprocs de fuso, cisdo ou incorporagéo.
apitulo . .
DAS DIISPOSI(;OES TRANSITORIAS E FINAIS

Das Disposi¢des Transitérias

Art. 55. A EFPC que verificar, na data de entrada em vigor
desta Resolugdo, o desenquadramento de cada plano em relagdo a
modalidades, requisitos, condicbes ou limites ora estabelecidos, po-
dem Tanter 0S respectivos investimentos até a data do seu ven-
cimento.

§ 1° A EFPC fica impedida de efetuar novas aplicacbes que
agravem 0s excessos mencionados no caput até que se observe o
enquadramento ao disposto nesta Resolucao. ) )

§ 2° Excetuam-se do disposto no § 1° a |ntegral|za'g_éo, em
decorréncia de compromissos formalmente assumidos pela EFPC até
a data da entrada em vigor desta Resoluggo, de cotas de:

| - fundos de investimentos em direitos creditorios;,

Il - fundos de investimento em cotas de fundos de inves-
timento em direitos creditorios; o

Il - fundos de investimento em participacoes, )

IV - fundos de_investimento em cotas de fundos de in-
vestimento em participacoes; .

V - fundos de investimento em empresas emergentes; e

VI - fundos de investimentos imobiliérios.

) § 3° Adicionalmente ao disposto no caput, podem ser man-
tidos os investimentos em SPE, que ndo satisfagam integralmente aos
requisitos ora estabelecidos no paragrafo Gnico do art. 19, realizados
até a data da entrada em vigor desta Resolugdo.

Art. 56. A EFPC que executa flano de enquadramento apro-
vado nos termos da Resolucéo n® 3.121, de 25 de setembro de 2003,
deve encaminhar relatérios semestrais & SPC sobre a execucdo de seu
El_gggl de enquadramento devidamente atestado pelo seu Conselho

iscal.

§ 1° Compete exclusivamente & SPC examinar os relatorios
semestrais dos planos de enquadramento, deliberar a respeito de sua
execucdo, em conformidade com as diretrizes estabelecidas nesta Re-
solugdo e, quando for o caso, aplicar as sangOes previstas na le-
gislacdo em vigor. .

i § 2° O prazo para cumprimento do plano de enquadramento
€ aguele aprovado anteriormente pelo CMN, adicionado de setecentos
e vinte dias. »

) § 3° A_EPFC que executa plano de enquadramento ja ven-
cido e ainda ndo concluido até a data de entrada em vigor desta
Resolucdo deve se enquadrar aos limites ora estabelecidos até 31 de
dezembro de 2010.

) § 4° A EFPC a que se refere o caput deve apresentar & SPC
revisdo de seu plano de enquadramento ao di sg)osto nesta Resolucéo
até a data de envio do relatorio referente ao 2° semestre de 2009.

§ 5° A EFPC pode incluir, na revisdo do plano de en-
quadramento mencionada no § 4° as prerrogativas relativas ao de-
senquadréarerg:)tchpawvo conforme disposto no art. 52.

Das Disposi¢des Finais )
Art. 57. Esta Resolugdo entra em vigor na data de sua pu-

blicag&o.
) Art. 58. Ficam revo_?adas as Resolucdes ns. 3.456, de 1° de
junho de 2007, 3.558, de 27 de margo de 2008, e 3.652, de 17 de
dezembro de 2008.

HENRIQUE DE CAMPOS MEIRELLES
Presidente do Banco

BANCO DO BRASIL S/A
BB LEASING SSA ARRENDAMENTO MERCANTIL

ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
REALIZADA EM 9 DE JUNHO DE 2009

) Em nove de junho de dois mil e nove, as dezessete horas,
realizou-se Assembleia Geral Extraordindria do Acionista da BB-
Leas ngES.A. - Arrendamento Mercantil (CNPJ: 31.546.476/0001-56;
NIRE: 5330000400-5), na Sede Socia da Empresa, em Brasilia (DF),
tendo coan&paremdo 0 Banco do Brasil SA., seu Gnico acionista,
representado pelo seu Vice-Presidente, Sr. lvan de Souza Monteiro, 0

ual assinou 0 "Livro de Presenca’, observadas as prescricdes legais.

ssumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Ricardo Jose da Costa
Flores, Diretor-Vice-Presidente da BB-Leasing, que ao instalar a As-
sembleia registrou a 8resen5;a1 do Sr. Hugo Rocha Braga, Presidente
do Conselho Fiscal. O Sr. Presidente informou que o unico assunto
constante da ordem do dia era a vacancia do cargo de Diretor-
Gerente, em virtude da elei¢cdo do Sr. Allan Simdes Toledo para o
cargo de Diretor-Presidente em 23.04.2009. Diante de tal fato foi
eleito para o cargo de Diretor-Gerente o Sr. Sandro Kohler Mar-
condes, a seguir qualificado, completando 0 mandato 2008/2011: Di-
retor-Gerente: SANDRO KOHLER MARCONDES, brasileiro, ca-
sado, administrador de emgrj&as residente e domiciliado na S%S 111,
bloco C, ap. 101, Asa Sul - Brasilia (DF), portador do CPF n°
485.322.749-00 e da carteira de identidade n° 3.481.959-9 expedida
em 01.08.1981 pela Secretaria de Seguranca Publica do Estado do
Parana. Foi aprovado que ao Diretor eleito ndo caberd remuneracéo
pelo exercicio do cargo, por ja ser remunerado pelo Banco do Brasil
S.A. Nada mais havendo a tratar, o Sr. Presidente deu por encerrados
os trabalhos da Assembléia Gera Ordindria do Acionista da BB
Leasing SA. - Arrendamento Mercantil, da qual eu, ass) Hayton
Jurema da Rocha, Secretério, mandei lavrar esta Ata que, lida e
achada_conforme, é devidamente assinada. Ass.) Ricardo José da
Costa Flores, Diretor-Vice-Presidente da BB-Leasing S.A. - Arren-
damento Mercantil, Presidente da Assembleia e |van de Souza Mon:
teiro, Representante do Banco do Brasil SA. ESTE DOCUMENTO E
COPIA FIEL TRANSCRITA DO LIVRO PROPRIO. Atestamos que
este documento foi submetido a exame do Banco Central do Brasil
em processo regular e a manifestagdo a respeito dos atos praticados
consta de carta emitida a parte. artamento de Organizagdo do
Sistema Financeiro-DEORF - 1.597.960-1 - Benedito Barbosa So-
brinho - Assessor Pleno. Junta Comercia do Distrito Federal: Cer-
tifico o registro em 18.09.2009, sob nimero 20090769309. Antonio
Celson G. Mendes - Secretério-Geral.
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