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1. FINALIDADE E OBJETIVOS DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos visa atender ao disposto no artigo 16 da Resolucéo do
Conselho Monetario Nacional n® 3.792, de 24 de setembro de 2009, e normativos posteriores.

Sua elaboragédo levou em consideracdo, dentre outros fatores, a preservacdo do capital, o
horizonte planejado de investimentos, a diversificacdo, a tolerancia ao risco, a taxa esperada de
retorno, a liquidez e o cenario macroecondmico, associados ao estudo de ALM (Asset Liability
Management), com o objetivo de garantir o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos
e 0 gerenciamento prudente e eficiente na aplicagéo dos recursos dos planos.

Os investimentos deverdo ser selecionados de acordo com os critérios e definicGes das secdes
seguintes e com a legislacéo e normas em vigor.

1.1. DA VIGENCIA, VALIDADE E APROVACAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS

Esta politica possui uma visdo de longo prazo abrangendo o periodo de 2010-2014, e sera
revisada anualmente conforme exigido pela regulamentacdo em vigor, ou em qualquer momento, se
necessario, cabendo ao Conselho Deliberativo a sua aprovacéo.

1.2. CARACTERISTICAS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

1.2.1. PATROCINADORAS

Eletronorte;
Previnorte;
Amazonas Energia;
Boa Vista Energia.

1.2.2. TIPO DE PLANO

Plano de Beneficio Definido, fechado para novas adesoes.

1.2.3. REFERENCIA ATUARIAL

= Meta Atuarial: INPC + 5,75%a.a

A Diretoria Executiva da Previnorte realizarda acompanhamento anual com relacdo as
expectativas futuras do indice de inflagdo (INPC) e da taxa de juros (5,75% a.a.) utilizados em sua
referéncia atuarial, de forma que esta poderd propor alteracdo no momento em que esse
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acompanhamento demonstrar que a perspectiva futura desta referéncia (indice e/ou taxa de juros)
ndo atenderd ao equilibrio econdmico financeiro dos Planos.

1.2.4. RESPONSABILIDADE PELA GESTAO DOS RECURSOS

Em atendimento a Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n® 3.792/2009, o Conselho
Deliberativo designou o Diretor Financeiro Fabio Resende da Silva, como Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado (AETQ), dos recursos dos planos administrados pela
Previnorte, independentemente da responsabilidade solidaria dos demais Administradores.

2. DIRETRIZES SOBRE DISTRIBUICAO, GESTAO E
OBJETIVOS DAS ALOCACOES

2.1. SEGMENTOS DE APLICACAO

Seguindo as especificaces da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°. 3.792/2009, os
recursos dos Planos de Beneficios poderado ser divididos nos seguintes segmentos de aplica¢&o:

Segmento de Renda Fixa;

Segmento de Renda Variavel;

Segmento de Investimentos Estruturados;
Segmento de Investimentos no Exterior;
Segmento de Imoveis;

Segmento de Operagdes com Participantes.

434080738

2.2. FAIXAS DE ALOCA(;AO~ DOS RECURSOS E LIMITES POR
SEGMENTO DE APLICACAO

O critério para alocagdo dos recursos por segmento, baseou-se em estudo técnico para
equilibrio dos ativos e passivos exigiveis (obrigacdes dos planos de beneficios) denominado ALM —
Asset Liability Management.
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ALVO*
PLANO 01-A PLANO 02-A | PLANO 03-A
Segmento Minima Maxima | ELETRONORTE/ | AMAZONAS | BOAVISTA
PREVINORTE ENERGIA ENERGIA
Renda Fixa 0,00% 100,00% 95,00% 68,00% 63,00%
Renda 0,00% 70,00% 0,00% 21,00% 25,00%
Variavel
Investimentos 0,00% 20,00% 0,00% 2,50% 4,50%
Estruturados
Investimentos 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
no Exterior
ImAveis 0,00% 8,00% 3,00% 2,50% 2,50%
Operacdes c/ 0,00% 15,00% 2,00% 6,00% 5,00%
Participantes

*Alocacgéo considerada ideal, segundo estudo de ALM.

2.3. GESTAO DE CADA SEGMENTO

Os investimentos dos Planos serdo feitos por meio de carteiras administradas e de fundos de
investimentos, conforme Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°. 3.792/2009.

2.4. OBJETIVOS DA ALOCACAO DOS RECURSOS NO LONGO
PRAZO

O objetivo das faixas de alocacdo estabelecidas € assegurar o cumprimento das obrigacdes
atuariais da Previnorte, permitindo a flexibilidade na estratégia de alocagdo dos recursos, e liquidez
suficiente para que ela possa honrar seus compromissos. As faixas de alocacdo foram definidas
através de um estudo de tolerancia ao risco, com a construcdo de fronteiras eficientes para
diferentes intervalos de tempo e, conseqlientemente, diferentes cenarios macroeconémicos, sempre
visando as metas de retorno estabelecidas e 0 ALM dos planos.

2.5. CENARIO MACROECONOMICO

Na revisdo anual da Politica de Investimentos e definicdo da macro alocacdo de ativos,
considerar-se-a 0 comportamento da economia e 0s cenarios disponiveis, o que podera resultar em
uma mudanca de estratégia ou do direcionamento tatico dos investimentos. Os dados e projecdes a
seguir tiveram por base informacdes de gestores e fontes publicas.
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2013 2014
PI1B
Taxa de Crescimento Real 491 | 4,33 4,24 4,27 4,27
Inflacao
IPCA 4,43 4,56 4,43 4,38 4,38
IGPM 4,50 4,58 4,54 4,57 4,57
Taxa de Cambio (R$/US$)
R$/US$ (Fim de Periodo) 1,74 1,82 1,87 1,89 1,89
R$/US$ (Média) 1,76 1,81 1,85 1,88 1,88
Taxa de Juros (Selic)
Nominal (Fim de periodo) 10,45 10,57 10,16 9,87 9,87
Nominal (Média ano) 9,54 10,20 10,35 9,99 9,99
Ibovespa
Fechamento * 78.000 | 93.600 | 112.320 | 134.784 | 134.784
Contas Publicas
Resultado Primario - % do PIB 2,40 2,96 2,95 2,96 2,96
Divida Liquida - % do PIB 41,95 39,66 38,12 36,00 36,00

Fonte: Pesquisa Focus/Banco Central e BTG Pactual*

3. DIRETRIZES PARA A ALOCACAO DE RECURSOS

31 META DE
APLICACAO

RENTABILIDADE POR SEGMENTO DE

3.1.1. SEGMENTO DE RENDA FIXA

= INPC + 5,75%a.a.

3.1.2. COMPOSICAO DO SEGMENTO DE RENDA FIXA —
CARTEIRAS ADMINISTRADAS

Serdo autorizados, observando-se o item 3.1.3 (Limites Gerais do Segmento de Renda Fixa) e
o item 4.3 (Controle de Risco de Crédito) desta Politica, todos os ativos que estejam em linha com o
objetivo do ALM dos planos e Titulos e Valores Mobiliarios que componham a carteira de fundos
de investimentos e cotas dos fundos de investimentos observando a Resolugcdo do Conselho
Monetario Nacional n°. 3792/2009.
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DAS RESTRICOES:

N&o serdo recomendados para aquisicdo direta nas carteiras administradas dos Planos

observando o0 ALM e a liquidez necessaria aos planos:

=

43 & 440483 0430

Titulos de instituicdes financeiras, e de empresas nao financeiras, com medio e alto risco de
crédito (conforme tabela no Anexo A);

Titulos de emissdo de Estados e Municipios;

Aplicagdes em titulos e valores mobilidrios de emissdo de empresa patrocinadora sem
autorizacao prévia do Comité de Investimentos da Previnorte;

Obrigacdes de Organismos Multilaterais autorizados a captar recursos no Brasil;

Titulos da Divida Agréria, exceto 0s existentes em carteira, vedando-se novas aquisicoes;

Letras Hipotecérias e Letras de Crédito Imobiliario, exceto as existentes em carteira, vedando-se
novas aquisicoes;

Cédulas de produto rural (CPR), Certificados de direitos creditérios do agronegécio (CDCA),
certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA) e warrant agropecudrio (WA);

Certificados de Recebiveis Imobiliérios (CRI);

Cédulas de Creédito Imobiliario (CCI).

3.1.3. LIMITES GERAIS DO SEGMENTO DE RENDA FIXA -
CARTEIRAS ADMINISTRADAS

Os investimentos dentro do segmento de renda fixa obedecerdo aos seguintes limites:

O limite para o total de investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo e/ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica (somando as exposicdes em renda fixa e renda
variavel) sera de 25% do patriménio liquido da instituicdo financeira e de 20% por emissor, no

caso de instituicdo financeira e de 10% do patriménio de cada plano no caso de instituicdo nédo
financeira.

3.2. SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL
3.2.1. META DE RENTABILIDADE

= INPC + 8,75%a.a. = INPC + 5,75%a.a. + 3%a.a. (prémio de risco).

3.2.2. COMPOSICAO DO SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Serdo autorizados todos os ativos do segmento de renda varidvel classificados na Resolugdo do

Conselho Monetario Nacional n°. 3.792/2009 que estejam em linha com os objetivos do ALM dos
Planos.
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DAS RESTRICOES:
Né&o seréo recomendados para aquisi¢cdo direta nas carteiras administradas, os seguintes ativos:

= Ativos de emissdo de empresas que possuam atividades nos setores bélicos, fumo ou bebidas.

3.2.3. CONDICOES E LIMITES GERAIS DO SEGMENTO DE
RENDA VARIAVEL

Os investimentos dentro do segmento de renda variavel, estardo sujeitos as seguintes condi¢oes:

= O total das aplicacGes em a¢des de uma mesma companhia ndo podera exceder 25% do capital
total e do capital votante de uma mesma companhia aberta;

= As aplicacdes efetuadas através de fundos de investimentos e cotas de fundos de investimentos
em fundos de investimentos, poderao investir em acdes de setores diversos, desde que respeitem
os limites estabelecidos na resolugéo vigente.

3.3. SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
3.3.1. META DE RENTABILIDADE

= INPC + 5,75% a.a.

3.3.2. COMPOSICAO DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS
ESTRUTURADOS

Observando os estudos efetuados de ALM, para o equilibrio econémico-financeiro dos
Planos, serdo permitidos neste segmento:

= Cotas de fundos de investimento e as cotas de fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado, cujos regulamentos
observem exclusivamente a legislacdo estabelecida pela CVM, aplicando-se o0s
limites, requisitos e condicOes estabelecidos a investidores que ndo sejam
considerados qualificados, nos termos da regulamentacdo da CVM.

Pelo fato de os fundos multimercado buscarem retornos absolutos, os mesmos serdo
mensurados em relagéo ao indice Multimercado divulgado pela RiskOffice.
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3.4. SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

3.4.1. COMPOSICAO DO SEGMENTO DE INVESTIMENTOS
NO EXTERIOR

Considerando o ALM dos Planos e o seu atual equilibrio econdmico-financeiro, ndo serdo
prioritarios investimentos no exterior para estes Planos.

3.5. SEGMENTO DE IMOVEIS
3.5.1. META DE RENTABILIDADE

= INPC + 5,75% a.a.

3.5.2. ESTRATEGIAS DO SEGMENTO

No segmento de imoveis, novas aquisicGes ndo serdo indicadas, observando-se 0 ALM dos
Planos.

3.6. SEGMENTO DE OPERACOES COM PARTICIPANTES
3.6.1. META DE RENTABILIDADE

= INPC + 5,75% a.a.

3.6.2. ESTRATEGIAS DO SEGMENTO
Investimentos no segmento de operagdes com participantes deverdo estar em conformidade
com o Regulamento de Empréstimos da Previnorte. O limite minimo de retorno no segmento é a
referéncia atuarial, acrescida de uma taxa representativa do custo administrativo e operacional.

Caberé a Diretoria Executiva propor ao Conselho Deliberativo a adocdo de critérios para
aprovacao da concessao de empréstimos aos participantes.

N&o serdo indicadas operacdes de financiamentos imobiliarios.
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4. DIRETRIZES DE CONTROLE, PRINCIPIOS DE GESTAO E
PRECIFICACAO DE ATIVOS

4.1. OPERACOES COM DERIVATIVOS

Poderdo ser realizadas operacGes com Derivativos nas carteiras administradas, na forma e
limites estabelecidos na legislacdo vigente, devendo as mesmas ser levadas para apreciagdo do
Comité de Investimentos e posterior aprovacdo pelo Conselho Deliberativo.

4.2. METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS

Os titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de investimentos dos Planos de
Beneficio Definido da Previnorte, que estiverem classificados na categoria “Titulos Mantidos até o
Vencimento”, que possuam prazo a decorrer de no minimo 12 meses a contar da data de aquisicao,
e ainda, classificados como de baixo risco de crédito, poderao ser precificados pela taxa do titulo ou
“Curva do Papel”, observando o ALM dos Planos.

Os demais titulos e valores mobiliarios integrantes das carteiras de investimentos dos Planos
ou dos fundos de investimentos nos quais sdo aplicados os recursos dos Planos, classificados na
categoria “Titulos Para Negociacdo”, deverdo ser precificados pelo “Valor de Mercado”.

A metodologia de aprecamento serd a utilizada pelo custodiante e seguira os preceitos da
legislacao.

A marcacdo dos papéis sera checada mensalmente por meio de relatérios gerados por
consultoria externa especializada.

4.3. CONTROLE DE RISCO DE CREDITO

O controle de risco de crédito sera feito com base em rating de crédito atualizado, expedido
por, no minimo, uma agéncia classificadora de risco, devidamente autorizada a operar no Brasil.
Serdo permitidas aplicacbes em titulos de emissores que obtiverem classificacdo minima, em ao
menos uma Agéncia, de acordo com a tabela a seguir:

Rating Minimo
Agéncia Classificadora de Risco
Longo Prazo Curto Prazo
Standard & Poor’s brA- brA-2
Moody’s A3br BR-2
FITCH Atlantic Ratings A-(bra) F2(bra)

10
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Serdo permitidos investimentos em DPGE — dep0sito a prazo com garantia especial do Fundo
Garantidor de Crédito.

O patriménio liquido dos emissores de titulos privados devera ser equivalente a, no minimo,
80% d? patriménio liquido consolidado de todos os planos de beneficios da Previnorte, exceto para
DPGE".

A aquisicdo de titulos de emissdo de instituicdo financeira ou ndo-financeira podera nao ser
aprovada, mesmo que essa instituicdo tenha recebido rating minimo por alguma agéncia
classificadora de risco, com 0 objetivo de manter 0s aspectos prudenciais da gestéo.

Em caso de rebaixamento de rating de algum emissor ou Fundo, a Previnorte ndo se obrigara
a desfazer-se dos ativos, devendo para tanto, em casos de desenquadramento a esta Politica,
consultar o Comité de Investimentos e encaminhar andlise para apreciacdo do Conselho
Deliberativo.

Uma tabela completa de ratings das principais agéncias classificadoras de risco € apresentada
no Anexo A.

4.4. CONTROLE E AVALIACAO DE RISCO DE LIQUIDEZ

Entende-se como risco de liquidez a possibilidade de ocorréncia de perdas pela dificuldade de
venda de ativos no mercado por inexisténcia de negociacdo ou de demanda suficiente que sustentem
0S pregos esperados.

Em um cenario de estresse, onde hd grande e imediata necessidade de caixa, 0s ativos
financeiros terdo que ser vendidos ao preco de mercado. Os que ndo tiverem demanda, ou seja, com
baixa liquidez, poderdo ter seus precos ajustados, de forma acentuada e para baixo, até que
encontrem o novo patamar onde ha compradores.

O controle do risco de liquidez sera feito observando-se o0 ALM dos planos e pelo VaR (Value
at Risk) com intervalo de confianca de 95%, sinalizando o0s impactos da manutencdo e
acompanhamento da volatilidade do cenario macroeconémico.

4.5. CONTROLE DE RISCO OPERACIONAL

Define-se como risco operacional a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos.

Esse risco sera gerenciado pelos controles internos da Previnorte de modo a avaliar, mensurar,
corrigir e prevenir eventuais falhas detectadas que afetem os processos operacionais.

4.6. CONTROLE DE RISCO DE MERCADO

! Alterado pelo Conselho Deliberativo Ata n° 198 de 27/05/2010.

11
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Segundo o Art. 13 da Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n°. 3.792/2009, as
entidades devem acompanhar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e
indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas méaximas toleradas para 0s
investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, 0 acompanhamento do risco de mercado sera
feito através do Value-at-Risk (VaR), modelo que aponta, com um grau de confianca e para um
horizonte de tempo, uma perda esperada.

O calculo do VaR considerara:
e 0 modelo ndo paramétrico;
e 0 intervalo de confianca de 95%.

O monitoramento dos investimentos sera feito de acordo com os seguintes limites:

Segmento Limite Horizonte
Renda Fixa 1,5% 21 dias
Renda Variavel 20,0% 21 dias

Caso o plano exceda o limite de VaR, cabera ao AETQ avaliar, de acordo com as condi¢6es
de mercado, a medida mais adequada a ser tomada.

Cabe apontar que os modelos de controle aqui estabelecidos foram definidos com diligéncia,
mas estdo sujeitos a imprecisfes tipicas de modelos estatisticos frente a situacbes anormais de
mercado.

4.7. CONTROLE DE RISCO LEGAL
O controle de Risco Legal, sera realizado pelo Agente Custodiante, incorrendo para o controle
interno da Fundag&o. Deverdo ser verificados os enquadramentos dos ativos da carteira dos planos,
em relacdo a Politica de Investimentos e em relacdo a legislacdo, prevenindo desenquadramentos

pela Previnorte.

A analise dos apontamentos e respectivos ajustes serdo de responsabilidade da Previnorte.

4.8. CONTROLE DE RISCO SISTEMICO
O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. E, portanto,
um risco que, por concepc¢ao, nao se controla.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo dos recursos
deve levar em consideracéo os aspectos referentes a diversificacdo de setores e emissores.

12
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4.9. DESENQUADRAMENTO
Para efeito de avaliacéo de desenquadramentos consideram-se as seguintes definigdes:

= Desenquadramento passivo: ocorre em decorréncia de valorizacdo de ativos, recebimento de
acOes em bonificacdo, conversdo de bonus ou recibos de subscricdo, exercicio do direito de
preferéncia; reestruturacdo societéria na qual a Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
ndo efetue novos aportes, recebimento de ativos provenientes de operacdes de empréstimos e
reavaliacdo de imaveis.

= Desenquadramento ativo: ocorre em decorréncia da ndo observancia dos limites estabelecidos
na Politica de Investimentos ou na Legislacao.

Os desenquadramentos passivos, quando verificados, deverdo ser eliminados no prazo de
setecentos e vinte dias, conforme estabelece a Legislacao.

Os desenquadramentos ativos, quando verificados, deverdo ser eliminados no menor prazo
possivel, segundo as normas aplicaveis e em funcéo do ativo em questéo.

4.10. PRINCIPIOS DE RESPONSABILIDADE SOCIOAMBIENTAL

Os Planos de Beneficios da Previnorte evitardo adquirir diretamente, através de carteira
prépria, acGes ou ativos de emissores que possuam atividades nos setores bélicos, fumo ou bebidas,
e, portanto ndo estejam comprometidas com os principios de responsabilidade socioambiental.

No entanto, ndo poderdo vetar aquisi¢des indiretas de cotas de fundos de investimentos ou de
cotas de fundos de investimentos em cotas de fundos de investimento abertos ou fechados, que
contenham participacdo, ainda que irrisdria em empresas desses setores, uma vez que se trata de
fundos com gestdo externa.

4.11. CONFLITOS DE INTERESSE E RESPONSABILIDADES
Agentes Envolvidos:

- O Conselho Deliberativo e Diretoria Executiva da Previnorte;

- O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado;

- Os Administradores de Recursos;

- Os profissionais envolvidos nos processos de investimentos da Previnorte;
- O Custodiante.

Os agentes acima citados ndo poderdo exercer seus poderes em beneficio préprio ou de
terceiros, nem colocar-se em situages de conflito ou de potencial conflito entre seus interesses
pessoais, profissionais, da patrocinadora e deveres relacionados a gestdo dos recursos administrados
pela Entidade, devendo ainda, observar as condigbes estabelecidas no Codigo de Etica da
Previnorte.
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Os agentes acima citados deverdo expor qualquer situacdo ou associacdo direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepcéo atual ou potencial de conflito de interesses
em relagéo aos investimentos da Entidade.

5. DIRETRIZES PARA SELECAO DE GESTORES E
PRESTADORES DE SERVICOS

5.1. PROCESSO DE SELECAO DO AGENTE CUSTODIANTE

E obrigatdria a manutencdo de contrato de prestacio de servicos com instituicdo habilitada e
autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios a prestar servigo
de custodia, responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativos as operacdes
financeiras, bem como pela guarda e verificacdo da existéncia dos titulos e valores mobiliarios.

Esse agente também respondera pela consolidacdo, controladoria e efetivo acompanhamento
da movimentacao dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras que compdem o
registro de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimentos Estruturados e Investimentos no Exterior,
bem como pela verificacdo do enquadramento dos ativos dos Planos em relacdo a Politica de
Investimentos e em relagdo a legislacdo, sendo de sua responsabilidade apontar eventuais
desenquadramentos incorridos pela Fundacéo.

A selecdo do Agente Custodiante devera levar em consideracdo 0s seguintes aspectos:
Registro do Agente Custodiante na CVM,;

Notdrio saber e especializacdo no segmento de custodia;
Segregacdo das funcdes de gestdo, administracdo e custodia.

4030

5.2. PROCESSO DE SELEQAO DE CORRETORAS
O processo de selecdo das corretoras devera conter, no minimo, 0s seguintes critérios:

Disponibilizacdo de informes de pesquisas econdmicas e de empresas;

Eficiéncia no cumprimento das ordens de compra e venda de ativos;

Participacdo da corretora entre as trinta (30) primeiras no ranking da BMFBOVESPA por
volume total.

4030

6. DIRETRIZES DE GESTAO DOS RECURSOS DO PLANO DE
GESTAO ADMINISTRATIVA

6.1. DA FORMA DE GESTAO E POLITICA DE REMUNERACAO

Os recursos destinados ao Plano de Gestdo Administrativa — PGA serdo geridos dentro dos
principios de seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia desta Politica de Investimentos.
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A politica de remuneracéo dos recursos do PGA terd como meta de rentabilidade, suplantar o
Certificado de Deposito Interbancéario — CDI.

Os investimentos no PGA serdo efetuados através de fundos de investimentos, fundos de
investimentos em cotas de fundos de investimentos e outros ativos contemplados nesta politica, que
tenham registro na CVM e observem as modalidades de investimento, os requisitos e as condi¢Ges
estabelecidas na Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°. 3.792/2009.

7. ACOMPANHAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos, de carater consultivo da Diretoria Executiva e do Conselho
Deliberativo, em matéria de investimentos, avaliard a aderéncia da gestdo de recursos a esta

politica, reunindo-se a cada trimestre ou, excepcionalmente, quando solicitado pela Diretoria
Executiva.

A cada semestre, 0 Conselho Fiscal devera avaliar os custos decorrentes da administracdo dos
recursos e realizar o acompanhamento da politica de investimentos, com o apoio da area técnica,
justificando os resultados que ndo estejam em consonancia com o previsto.

Brasilia (DF), 17 de dezembro de 2009.
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8. ANEXO A

TABELA DE RATINGS E CLASSIFICACAO DE RISCO EMITIDOS PELAS AGENCIAS

Standart & Poors Moodys Fitch Ratings
Curto Prazo | Longo Prazo | Curto Prazo ’ Longo Prazo | Curto Prazo ‘ Longo Prazo erad
brA-1 brAAA BR-1 Aaa.br Fi(bra) AAA(bra)
brA-2 brAA+ BR-2 Aal.br F2(bra) AA+(bra) o
brA-3 brAA BR-3 Aa2.br F3(bra) AA(bra) =
brAA- Aa3.br AA-(bra) E
brA+ ALbr A+(bra) =
brA A2.br A(bra) E
brA- A3.br A-(bra) g
brBBB+ Baal.br BBB+(bra) =
brBBB Baa2.br BBB(bra)
brBBB- Baa3.br BBB-(bra)
brB brBB+ BR-4 Bal.br B(bra) BB+(bra)
brC brBB Ba2.br C(bra) BB(bra)
brD brBB- Ba3.br D(bra) BB-(bra)
brB Bl.br B+(bra)
brCCC B2.br B(bra) g
brCC B3.br B-(bra) =
brC Caal.br CCC+(bra) i
brD Caa2.br CCC(bra) 8
Caa3.br CCC-(bra) E
Ca.br CC(bra) fﬁ
C.br C(bra)
DDD(bra)
DD(bra)
D(bra)
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9. ANEXOB
Glossario

ALM — Asset Liability Management - é uma ferramenta de auxilio & tomada de deciséo, que coloca
em perspectiva o risco e auxilia os dirigentes da Entidade a medir sua tolerdncia ao risco,
estabelecer seu orcamento de risco e alocar os recursos garantidores de forma eficiente, com base
em parametros estabelecidos.

CCB — Cédula de Crédito Bancério - titulo de crédito emitido, por pessoa fisica ou juridica, em
favor de instituicdo financeira ou de entidade a esta equiparada, representando promessa de
pagamento em dinheiro, decorrente de operacdo de crédito, de qualquer modalidade. Sua garantia é
disciplinada pela Lei n°. 10.931.

CCI — Cédula de Crédito Imobiliario - titulo de renda fixa representativo de crédito da venda de
unidade imobiliaria. Cada CCI representa, obrigatoriamente, um unico crédito, enquanto o CRI
representa uma massa de créditos. Em geral, a CCI funciona como lastro de crédito do FIDC
imobiliario. A emissdo do papel pode ser feita por construtoras, sem passar obrigatoriamente pela
companhia securitizadora. A CCI pode ainda ser negociada sem registro na CVM (Comissdo de
Valores Mobiliarios).

CDB - certificados de depdsitos bancéarios - titulos nominativos emitidos pelos bancos e vendidos
ao publico como forma de captacdo de recursos. Os CDBs sdo negociados a partir de uma taxa bruta
de juros anual, e ndo levam em consideracdo a tributacdo ou a inflacdo. Além disso, podem ser
negociados a qualquer momento dentro do prazo contratado, mas, quando negociadas a um prazo
menor do que aquele minimo previsto (30, 60 ou 90 dias para os titulos pré-fixados), estas
aplicacBes sofrem incidéncia de Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) além do Imposto de
Renda na Fonte (IRF).

CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio - titulo de crédito normativo de
execucdo extrajudicial e endosso completo que representa promessa de pagamento em dinheiro no
prazo determinado. E emitido por cooperativas e pessoas juridicas que atuem na armazenagem,
comercializacdo, beneficiamento e processamento (de produtos, insumos e maquinas) das cadeias
de producéo da agricultura.

CRI — Certificado de Recebiveis Imobiliarios - € um titulo de renda fixa originado em operacdes
realizadas no mercado imobiliario. O objetivo do ativo é oferecer rentabilidade adequada aos
investidores com baixo perfil de risco de crédito. O papel é uma operagdo securitizavel, ou seja, que
tem por finalidade segregar recebiveis de uma dada empresa ou grupo. Desta forma, o risco final é
separado de maneira eficiente por meio de uma estrutura blindada e com forte padrdo de garantias.
O CRI pode ter risco pulverizado, dividido por varias empresas, ou corporativo, originado em uma
SO empresa.

FI - Fundos de investimentos ou FIC - fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos Previdenciarios, classificados como renda fixa ou referenciado em indicadores de
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desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que apliquem
recursos exclusivamente em titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou titulos privados
classificados como baixo risco de crédito.

FIDC - Fundo de Investimento em Direito Creditdrio: que se destina a aplicacdo de parcela
preponderante do patriménio (acima de 50%) em direitos creditorios e em titulos representativos
desses direitos, originarios de operacBes nos segmentos financeiro, comercial, industrial, de
arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos.

RATING - Classificacdo. Opinido independente sobre a capacidade do emitente de pagar o
principal e os juros do titulo emitido. E instrumento de medigio de riscos e dos sistemas de
garantias e cobertura desses riscos. Classificacdo de risco de um banco, de um pais ou de um ativo
feita por uma empresa especializada. Expresso em termos de qualidade (excelente a péssima) ou
nivel de risco (investment grade ou inadimplente).

VaR (Value at Risk) ou Valor em Risco - Medida de probabilidade de perda de determinada
aplicacdo, ao longo de determinado intervalo de tempo, sob condi¢des normais de mercado e dentro
de determinado nivel de confianca. Essa medida monetaria avalia qual perda méaxima uma carteira
pode ter dentro de horizonte pré-determinado com intervalo de confianca de 95%.

Fontes: Dicionario de Termos Financeiros, Luiz Fernando Rudge, Internet, Luz Engenharia
Financeira e outros.
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